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Rezession 
Negative Folgen 

Wir lesen über die Rezession, 
schlimmste Erwartungen 

und Sorgen wegen einer Deflati-
on, kritische Zeiten. Finanzinvest-
ments sind schwierig, die richtige 
Auswahl ist entscheidend. Das be-
gleitet uns in der täglichen Arbeit 
mit unserem Musterdepot: wir su-
chen stets die Strategie der Risiko-
vermeidung. 
Risikobetrachtungen fanden wir 
in einem beachtenswerten neuen 
Buch, auf das wir nachfolgend hin-
weisen. Wir baten die Autoren, uns 
auszugsweise ihre Überlegungen 
zu Investmentsentscheidungen ins-

gesamt und darin auch über Roh-
stoffe zu erläutern. Lesen Sie den 
nachfolgenden Artikel von Heiner 
Sieger. 
Überhaupt sind Investitionsent-
scheidungen in schwierigen Zeiten 
das Thema dieser Ausgabe, mit den 
Trends zu Edelmetallen und Dollar, 
die Leitwährung der Rohstoffe. 
Unsere Sorge gilt dem Ölpreis. Su-
che und Finanzierung neuer Quel-
len bleiben durch aktuell zu nied-
rige Ölnotierungen wohl aus: neue 
Quellen müssen aber gefunden 
werden, um die tägliche Verwen-
dung dieses endlichen Rohstoffes 
zu sichern. Sonst wird der Schaden 
für die Weltwirtschaft zu groß.  

Investment 
Krisenzeiten & Strategie

Soll man jetzt Rohstoffe kau-
fen? Sie waren lange Zeit en 

vogue. Die Finanzindustrie be-
tonte gebetsmühlenartig, dass sie 
einen Ausgleich der Inflationsver-
luste bewirken können. Ob Wei-
zen, Holz oder Uran – die Preise 
sowohl von Energie- und Indus-
trierohstoffen als auch von agra-
rischen Produkten sind in den 
vergangenen Jahren in schwindel-
erregende Höhen geschossen. An-
leger konnten viel Geld verdienen, 
wenn sie ihre Mittel rechtzeitig in 
solche Produkte investierten. Doch 
in der Finanzkrise schmierten sie 
durchweg mit dem Ölpreis ab. 
Gerade wenn jetzt manche Preise 
den einen oder anderen schon wie-
der zum Einstieg reizen: Grund-
sätzlich sollte man sich an die erste 

Regel halten, dass der Gesamtan-
teil am Portfolio nicht über 10 bis 
12 Prozent hinausgehen sollte – 
und da ist bereits ein erheblicher 
Teil Gold dabei. 
Regel Nummer 2: Vor der Anla-
geentscheidung ist es ratsam, sich 
ausführlich mit der Ausgestaltung 
des gewählten Produkts – zum 
Beispiel ob Fonds oder Zertifi-
kat – und den darin zugrunde lie-
genden Rohstoffen intensiv zu 
beschäftigen. Bei der derzeitigen 
Unsicherheit auf dem Markt sollte 
man trotz des niedrigen Niveaus 
der Rohstoffpreise eher noch vor-
sichtig sein. Rohstoffmärkte sind 
politischen Entscheidungen unter-
worfen (siehe die Förderung von 
Biotreibstoffen). Hier kann ein 
Richtungswechsel den Anleger 
immer noch schnell ins Unglück 
stürzen.  

Heiner Sieger

Dr. Martin Hüfner

http://www.hardfacts-online.de/content/view/294/91/


HardFacts
Solid and Liquid Resources, Energy

 
11 | 2008    HardFacts Informationen zu Ressourcen und Energien für Entscheidungsträger, Unternehmer und Investoren 	 Seite 2

Anlagestrategie
Lohnender ist es dagegen, sich eine 
Anlagestrategie zurecht zulegen 
und eine passende Portfoliostruk-
tur für sein Depot zu entwickeln. 
Motto: Wie viel will ich in einhei-
mische Aktien, wie viel in auslän-
dische Titel investieren? Welche 
zusätzlichen Anlageklassen puf-
fern die Schwankungen der Aktien 
gut ab? Welche Rohstoffe werden 
auch in Krisenzeiten benötigt? 
Diese und weitere Fragen sollte 
man bewusst und langfristig be-
antworten – und übrigens unbe-
irrt von Boom- und Crashphasen 
an den Märkten. Wer diese Er-
dung nicht hat, reagiert auf plötz-
liche Marktbewegungen zu emo-
tional – und mit teuren Fehlern: 
Die überwiegende Mehrheit aller 
Marktteilnehmer – einschließlich 
institutioneller Anleger wie wir ge-
rade eindrucksvoll erleben – spielt 
auf der Verliererseite. 

Einschätzung von Risiken
Planen Sie Ihre Anlagen nicht von 
der Höhe der Rendite ausgehend, 
sondern von der Höhe des Risikos. 
Das klingt kompliziert. 
Wie kann man seine Anlagen 
von der Höhe des Risikos ausge-
hend planen? Man möchte doch 
eine Verzinsung, nicht ein Risiko. 
Schauen wir uns die Situation et-
was genauer an. Jeder Ertrag und 
jeder Zins setzt sich aus zwei Be-
standteilen zusammen. Zum einen 
aus der risikolosen Grundverzin-
sung. Zum anderen aus dem Auf-
schlag für das Risiko. 
Wenn man seine Anlagen plant, 
kann man entweder die Rendite 
vorgeben und sich dann das zuge-
hörige Risiko anschauen oder um-
gekehrt zunächst die Risiken defi-
nieren und daraus dann die dazu 
passende Rendite ableiten. 
An sich liegt es nahe, mit der Ren-
dite zu beginnen. Viele gehen da-

her so vor. Sie sagen entweder, dass 
sie eine maximale Rendite wollen. 
Dann müssten sie eigentlich Lot-
to spielen, weil sie hier ganz viel 
verdienen, aber leider auch den 
Einsatz völlig verlieren können. 
Oder sie suchen nach dem »heißen 
Tipp«, der den großen Reibach er-
möglicht, der aber auch dazu füh-
ren kann, viel Geld zu verliert. 
Wir raten eher zum umgekehrten 
Weg, nämlich Ihre Anlageent-
scheidung nicht von der Rendite, 
sondern von den Risiken her zu 
beginnen. Renditen sind immer 
süß, immer verführerisch. Jeder 
will viel Rendite und sieht die ver-
bundenen Risiken nur als notwen-
diges Übel. Selbst Profis unterlie-
gen dem Zauber der Renditen, wie 
die Finanzkrise gelehrt hat und 
gehen Risiken ein, von denen sie 
später überrascht sind, wenn sie 
eintreten.  

Risikostruktur
Machen Sie  es besser. Beginnen 
Sie mit den Risiken. Legen Sie 
den Teil Ihres Portfolios fest, für 
das Sie in keinem Fall ein Risiko 
eingehen möchten. Das ist zwar 
eher langweilig und trocken, aber 
das ist professionelle Geldanlage 
in der Regel immer. Dafür ist sie 
sicherer. Womöglich fällt es Ihnen 
dann auch leichter zu entscheiden, 
ob Rohstoffe jetzt schon zu ihren 
Kauffavoriten gehören sollten.

von Heiner Sieger, Wirtschaftspublizist

Heiner Sieger ist zusammen mit Dr. Martin 
Hüfner, früherer Chefvolkswirt der Hypo-
vereinsbank Autor des Buches „Achtung, 
Geld in Gefahr! – Wie wir jetzt Einkommen 
und Vermögen schützen“. Der Inhalt hat 
Gültigkeit über die täglichen Schlagzeilen 
hinaus. 
Denn die Autoren analysieren mehr als 
das Phänomen der Bankenkrise, sondern 
insgesamt "Das bedrohliche Dutzend" an 
Gefahren, die allesamt Pulverfässer für 
unsere finanzielle Zukunft sind - und damit 
eine Bedrohung des gewohnten Lebens-
standards.
Fragen an den Autor leiten wir gerne wei-
ter.

Buch der Autoren 
Martin Hüfner und  

Heiner Sieger

http://www.hardfacts-online.de/content/view/294/91/
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US DOLLar
Weiterhin im Aufwind? 

Die USD–Entwicklung war 
wohl die größte Überraschung  

der letzten Krisenmonate. 
Salopp formuliert, wenn Gene-
ral Motors pleite ist und die For-
mel GM = Amerika noch stimmen 
sollte, ist auf den ersten Blick nicht 
nachvollziehbar, warum der US-
Dollar solch eine Kursentwicklung 
vollziehen konnte. 

Dollar Rückführung
Hauptargument sind sicherlich die 
immensen Summen an USD die 
aus Asien und Europa abgezogen 
und nach USA repartiert worden 
sind. Darüber hinaus ist auch Euro-
pa in die Rezession abgerutscht mit 
der Möglichkeit weiterhin die Zin-
sen zu senken. Fallende Ölpreise 
und damit eine Entwarnung an der 
Preisfront scheint der EZB wei-
teren Spielraum für fallende Zin-
sen zu eröffnen.

DMI
Das nebenstehende Chart zeigt 
Euro in USD auf Tagesbasis mit 
Directional Movement Indikator 
(DMI) im unteren Chartbild. 
Im oberen Teil des Charts wird 
die Entwicklung des Euro als 
Candle-Charts auf Tagesbasis ab-
getragen. Eine Kerze repräsen-
tiert einen Handelstag mit jewei-
ligen Hoch+Tiefskurs (Größe des 
Kerzenkörpers).  Fallende Tages-
schlusskurse (schwarze Kerzen) 
wechseln sich mit steigenden Ta-
gesschlusskursen (weiße Kerzen) 
ab. 
Demnach hat der Euro in den letz-
ten 3 Wochen seinen steilen mit-
telfristigen Abwärtstrend verlas-
sen und ist in eine Handelsphase 
eingetreten. Die sich verstärkt ab-
wechselnden weißen und schwar-

zen Kerzenkörper unterstreichen 
diese Aussage. 
Der Trendindikator DMI wird im 
unteren Chart angezeigt. Ein an-
steigender Indikator besagt, dass 
der Trend zunimmt und vice ver-
sa, und signalisiert weiter, dass ein 
Trendwechsel bevorstehen könnte. 
Sollte sich also der Kurs des DMI 
nach oben bewegen und der Kurs 
des Euros ebenfalls weiter anstei-
gen, hätten wir eine neue Situation 
mit bestätigtem Trendwechsel und 
steigendem Euro. 
Kritiker werden anmerken, dass 
wir es im Kursverlauf mit dem 
Chartbild des fallenden Dreiecks 
zu haben könnten. Das wäre tat-
sächlich negativ zu interpretieren, 
weil diese Chartformation oftmals 
nach unten hin aufgelöst wird. 
Zu beachten ist an dieser Stel-
le aber, dass die Aussagekraft 
der Dreiecksformation abnimmt 
je weiter sich die Kurse bis in die 
Spitze hinein bewegen. Idealerwei-
se bricht der Kurs bereits nach ca 
2/3 seiner Wegstrecke durch seine 
Unterstützungslinie durch. 

Trendwende
Da der Eurokurs das Triangel aber 
nach oben hin verlassen hat ist 
per Erscheinungsdatum mit einer 
Trendwende zu rechnen. 
Wir reagieren entsprechend und 
bauen eine Europosition im Mu-
sterdepot auf.
Moneymanagement: Wir werden 
allerdings nur eine kleinere Po-
sition eingehen, weil uns von der 
Marktzyklik her noch Gegenwind 
droht. 

Präsidentenwahl
Nicht nur Aktienmärkte reagieren 
auf Wahlperioden, sondern auch 
der US-Dollar. 
Die längerfristige Betrachtung der 
Entwicklung des Dollar-Index, ein 

USD Euro Chart

Election Year Dollar

http://www.hardfacts-online.de/content/view/295/91/
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Geheimfavorit 
Gold
Von Robert Rethfeld

Drei technische Gründe spre-
chen für ein Comeback des 

Goldpreises: 
•	 Der Chart Goldpreis in Euro, 
•	 die Stärke des Goldpreises zum 

Rohstoffindex sowie 
•	 die Gold/Dow-Ratio.

Erstens: 
Der Goldpreis in Euro befindet sich 
nahe des im Jahr 1983 erzielten 
Allzeithochs. 
Die aktuelle Korrektur dürfte eine 
Konsolidierung sein, die schließ-
lich zu einem Durchbruch durch 
die blaue Linie und damit zu neu-
en Hochs führen dürfte. Der Auf-
wärtstrend von Gold in Euro ist je-
denfalls weiterhin intakt.

Zweitens: 
Physisches Gold zeigt gegenüber 
Rohstoffen relative Stärke.
Auf dem Chart ist eine Outperfor-
mance von Gold gegenüber dem 
CRB-Rohstoff-Index zu erkennen. 
Aus den Jahren 1983 und 1987 re-
sultierende Widerstände könnten 
den Aufwärtstrend zwar unter-
brechen. Wir rechnen jedoch nicht 
damit, dass Gold gegenüber ande-
ren Rohstoffen großartig verlieren 
wird. Ein Indiz dafür ist die Gold-/
Erdöl-Ratio. 
In den vergangenen 40 Jahren 
zeigte diese Ratio eine hohe Vola-
tilität. In dieser Dekade fehlt diese 
Volatilität bisher. Wir können uns 

vorstellen, dass diese Ratio, nach-
dem sie eine charttechnisch bul-
lische W-Formation vollendet hat 
(roter Kreis), sich wieder in eine 
volatile Aufwärtsphase begeben 
könnte. Eine solche Entwicklung 
ergibt auch vor dem Hintergrund 
Sinn, dass sich die wirtschaftliche 
Entwicklung in den kommenden 
Jahren zurückhalten sollte (=mo-
derater Ölpreis), während die mo-
netären Zwänge weiter bestehen 
bleiben sollten. Letzteres dürfte 
die Nachfrage nach physischem 
Gold auf hohem Niveau stabil hal-
ten. Diese Nachfrage wird nicht 
nur von Kleinanlegern, sondern 
auch von institutionellen Anlegern 
geschürt.

Drittens: 
Physisches Gold zeigt gegenüber 
den Aktien-Indizes relative Stärke.
Gold entwickelt sich derzeit besser 
als fast alle Leitaktienbörsen die-
ser Welt. Auch die oben dargestell-
te Ratio Gold zum Dow Jones In-
dex hat in diesen Tagen ein neues 
Dekaden-hoch erklimmen können. 
Anzeichen dafür, dass sich dieser 
Trend umkehrt, sehen wir nicht.

Fazit: 
Der Goldpreis dürfte sein Potential 
noch nicht ausgereizt haben. 
Wilde Preisziele interessieren die 
meisten – auch institutionellen - 
Anleger weniger als der Umstand, 
dass physisches Gold in wirtschaft-
lich schwierigen Zeiten eine solide 
Grundsicherung darstellt.
 
Robert Rethfeld, Wellenreiter-Invest
Fragen an den Autor leiten wir gerne wei-
ter.

Währungskorb, in dem die Wäh-
rungen der 10 wichtigsten Han-
delspartnerländer Amerikas zu-
sammen gefasst sind, zeigt dies.
Demnach hatten wir seit 1971 in-
nerhalb des Wahlzyklus einen ten-
denziell steigenden US-$ während 

der Präsidentenwahlen und danach 
(Post-Election) im statistischen 
Mittel bis zum Juni des Folgejahres 
einen Höchststand im Dollar-Index 
( +9%) zu verzeichnen.  
Wir erwarten eine ähnliche Ent-
wicklung mit Stärkung des Euro.

Robert Rethfeld 
Herausgeber Wellenreiter Invest

Gold in Euro Chart

Gold zu CBR Index Chart

Gold zu Dow Ratio

http://www.hardfacts-online.de/content/view/296/91/
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NXT
Ölsuche neu definiert

Neue nutzbare Öl- und Gas-
vorkommen werden gesucht, 

weil der Förderrückgang beste-
hender Quellen voraussehbar ist. 
Leicht erschließbare Gebiete sind 
erforscht und man hat einen Über-
blick, was zu erwarten wäre. Neue 
Reserven finden sich meist in den 
Ozeanen oder in Naturschutzzo-
nen. Sondierung bedeuten immer 
ein hoher zwei- bis dreistelliger 
Mio. Aufwand, sehr zeitaufwendig 
und ein wirtschaftliches Risiko. 

Neue Technologien
Die Suche nach neuen Technolo-
gien um Risiken und Kosten zu 
minimieren wurde verstärkt. Man 
möchte auch die Vorlaufzeiten bis 
zur ersten Bohrung, die das Vor-
haben endgültig bestätigt oder ver-
neint, reduzieren. Drei Methoden 
werden angewandt: Schwerkraft-
messung, Messung magnetischer 
Anomalien und die seismische 
Messung. Die ersten beiden erfol-
gen mit Überfliegen des Gebietes, 
die seismische Methode mittels 
Schallwellen aus kontrollierten 
Explosionen.  
Ein neues Verfahren, SFD (Stress 
Field Detector), bietet hier die Fir-
ma NXT Energy Solutions Inc. 
aus Calgary, Kanada an, vormals 
gelistet unter Energy Exploration 
Technologies Inc. 
Die proprietäre SFD Survey Tech-
nologie eignet sich für große Flä-
chen und ist ein ziemlich ausge-
feiltes und in der Praxis bestätigtes 
Verfahren um Gas und Ölfelder 
rasch zu orten. Daten werden durch 
normales Überfliegen aus einem 

speziell ausgerüstetem Flugzeug 
(kein Helikopter) in 200-300 Meter 
Höhe gewonnen. Diese Kombinati-
on der Erfassung aus der Luft mit 
einer ausgeklügelten Auswertungs-
technik und der Bestätigung durch 
den Markt ist außergewöhnlich. 
Wir hatten Gelegenheit mit Geor-
ge Liszicasz, CEO und Chairman 
von NXT und Gründer kürzlich 
ein Gespräch zu führen. Von ihm 
wollten wir mehr zu dem Verfah-
ren und zu seiner Erfolgsgeschich-
te im Markt hören.

SFD Verfahren
Das System von NXT erfasst alle 
Bereiche im festen Erdmantel ohne 
Tiefenbegrenzung mit unterschied-
lichen Erdspannungen (Stress), er-
fahren wir. Das SFD Verfahren 
erlaubt Spannungsunterschiede zu 
messen. Daraus können Vorkom-
men von Öl oder Gas identifiziert 
werden. Auf Grund empirischer 
Daten werden aus diesen Daten 
auch qualifizierte Vermutungen 
über Mengen gewonnen. Das Sy-
stem basiere auf Quanten-Mecha-
nik und wurde erst möglich mit der 
Nanotechnologie, die kleinste und 
damit hochempfindliche Sensoren 
erlaubt, sagt uns Herr Liszicasz.  
Er erläutert ferner, dass das System 
nicht zum Patent angemeldet wur-
de, da man über die Offenlegung 
Nachahmer befürchtet. Seiner 
Meinung nach ist der Vorsprung zu 
Wettbewerbern sehr groß, die Ent-
wicklung der Technologie beruhe 
ja nicht nur auf Sensoren, sondern 
auch auf der Messmethode und 
letztlich der Datenauswertung. 
Gerade in der Auswertung hät-
te man eine empirisch aufgebaute 
Datenbank, die mit jeder Messung 

George Liszicasz 
CEO NXT Energy Solutions

Vermessungsflugzeug NXT
Photo NXT

http://www.hardfacts-online.de/content/view/293/91/
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genauer werde. Als Folge könnten 
so rasch Gebiete identifiziert wer-
den, wo man dann mit Bohrungen 
den endgültigen Nachweis der Vor-
kommen und all die anderen Fol-
gearbeiten beginnen könne. Ein 
besonderer Vorteil sei die Schnel-
ligkeit der Methode, erfuhren wir, 
so dass man sehr viel früher und 
kostengünstiger zur Förderung 
komme.

Vertrieb
Er sagte uns, dass NXT mittler-
weile 15 Kunde haben, die immer 
wieder mit neuen Vorhaben auf sie 
zukommen. 
Beispielhaft, so berichtete er, sei 
eine größere Ölforderungsgesell-
schaft. Man wäre auf NXT zuge-
gangen, weil 29 Tage später die 
Versteigerung der Förderrechtszo-
ne in einem mehrere zehntausenden 
Quadratkilometern großem Gebiet 
terminiert war. Trotz des gewal-
tigen Termindruckes hätte NXT 
den Auftrag angenommen und völ-
lig zufriedenstellend erledigt. Es 
wurden die viel versprechenden 
Sektoren im Ausschreibungsgebiet 
identifiziert, so dass man in der 
Auktion gezielt auf diese Sektoren 
aus war. Die sehr genaue Reser-
venidentifizierung und die rasche 
Erledigung führten inzwischen zu 
einer engen Geschäftsbeziehung 
zu diesem Kunden und weltweitem 
Einsatz. 
An der Erweiterung des Kunden-
stammes wird natürlich gearbeitet, 
berichtete Herr Liszicasz. Mittler-
weile hätte man Projekte im Nahen 
Osten, Balkan, Asien und natür-
lich in Nordamerika abgearbeitet 
mit dem eigenen Flugzeug aus ita-

lienischer Herstellung. Die Über-
legungen in Naturschutzgebieten 
Nordamerikas und Arktis nach Öl 
zu suchen wären ein wesentlicher 
Auftrieb für NXT. Denn, so sagte 
er uns, NXT könnte ohne Eingriffe 
auf die Umwelt oder Naturschutz 
die Zonen und deren Reserven er-
fassen, ohne mit Mannschaften, 
Lastwagen, Strassen und womög-
lich Sprengungen das Naturschutz-
gebiet oder Meere zu belasten. 

Unsere Meinung
Die SFD Technologie von NXT 
Inc. scheint im Moment bei der Su-
che nach Öl und Gas führend zu 
sein. Die uns vertraulich gezeigten 
Ergebnisse von Auftragsarbeiten 
lassen kaum einen anderen Schluss 
zu.
Die Akquisition von Kunden 
schreitet langsamer voran als die 
technische Entwicklung des Sy-
stems, es könnte sein, dass stärkere 
Marketing Anstrengungen notwen-
dig sind. Bei den hohen Margen in 
diesem Geschäft, mit einer Beteili-
gung an den Förderergebnissen aus 
den entdeckten Vorkommen, wäre 
das trotz der Kosten zu vertreten. 
Die Kursentwicklung (Link) zeigt 
ein recht uneinheitliches Bild und 
vor allem eine sehr geringe Li-
quidität der Aktie sowohl in USA 
(OTCBB: ENXTF.OB) und Kanada 
(TSX-V: SFD.V) sowie erst recht in 
Frankfurt (A0BKUQ). 
Die Kurse spiegeln kaum den fun-
damentalen technischen Wert der 
Gesellschaft wieder, aber eine 
technologisch gute Sache braucht 
eben Anstrengungen in der Ver-
marktung. HardFacts wird diese 
Gesellschaft weiter beobachten.

Ölbohrung
Photo NXT

Vergleich SFD Verfahren  
lt Prof Carrington

http:////www.nxtenergy.com/nxt/DesktopDefault.aspx
http://www.hardfacts-online.de/content/view/293/91/
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Musterdepot
4/07 bis 11/08
Mit einer Finanzkrise, die inzwi-
schen alle Märkte erfasst, finden 
wir es an der Zeit unser Musterde-
pot seit Beginn und nicht nur per 
Stichtag November, wie in der Fol-
geseite, zu betrachten. 
Wir wollen unseren Lesern und 
vorallem unseren Musterdepot In-
habern bei der Baader Bank gratu-
lieren. 
Im links nebenstehenden Chart ha-
ben wir die Entwicklung des De-
pot seit Beginn Mitte März 07 bis 
jetzt im Vergleich zum DAX dar-
gestellt. 
Anleger in DAX Werten haben viel 
verloren und wäre da nicht das ver-
wirrende Spiel um die Volkswa-
gen Aktien, wäre der Verlust noch 
deutlicher. Das war nicht der Fall 
für Musterdepotinhaber, die von 
Beginn an dabei sind.

Ähnlich auch die Anleger in Dow 
Jones Papieren, die nicht nur mit 
Verlusten aus der Notierung bei 
NYSE, sondern meist auch mit 
Verlusten aus der Kursrelation zum 
Dollar belastet sind.
Mit der Entwicklung des Muster-
depots gerade in den letzten Mona-
ten können wir zufrieden sein. Wir 
haben zwar nach dem Spitzenwert 
mit +72% per März 08 auch Wert 
verloren. Verluste, die aus der Un-
sicherheit vom Markt kamen und 
durch unsere Anlagestrategie der 
Verlustvermeidung klein gehalten 
werden konnten. 
In den letzten Wochen waren wir 
mit Anlageentscheidungen sehr 
zurückhaltend. Erste Schritte vor 
etwa 4 Wochen in Richtung Gold 
oder Gold nahen Papieren, wurden 
mit Verlusten glatt gestellt. 
Wir versuchen nun wieder und sind 
per 27.11.08 in Gold Minenwerte 
eingestiegen.

Entwicklung des Musterdepots 
von HardFacts seit Mitte März 07 

und Vergleich mit DAX

http://www.hardfacts-online.de
http://www.hardfacts-online.de/content/view/291/91/


Bericht des Vermögensverwalters
Im Musterdepot halten wir an unseren Positionen fest, und hier vor allem an unsere Spekulation auf fallendes ÖL, 
die uns sehr viel Freude macht und jetzt mit 112% im Gewinn liegt. 
Wir leben in historischen Zeiten und wir können kaum vermuten wie in den Geschichtsbüchern die Finanzkrise 
2008 einmal beschrieben wird. Diese strukturellen Verwerfungen der Märkten sind auch an unserem Musterdepot, 
nicht spurlos vorbei gegangen. Gold ist zwischenzeitlich bis auf 700 US-Dollar zurückgekommen und eine anschlie-
ßende Erholung konnte nicht verhindern, dass wir bei Goldoptionen Verluste hinnehmen mussten. 
Conergy hat inzwischen seine Ka-
pitalerhöhung am Markt unterge-
bracht, weshalb wir auch engagiert 
bleiben, aber der Verlust in dieser 
Position ist erheblich. Unter dem 
Strich zeigt das Musterdepot im-
mer noch ein Plus, weil wir viel 
Wert auf Moneymanagement legen 
und sehr genau auf die Positions-
größe achten.
Im Depot wurde immer eine  sehr 
hohe Cashquote vorgehalten. Die-
ser Tage, auf Grund der verstärkten 
Signale unseres  APS-Handelssy-
stem für eine Erholung in Gold-
minenwerte, verstärken wir unser 
Aktienengagement auf über 50%. 
Des Weiteren sehen wir eine Tra-
dingsituation im Devisensektor, 
welche wir mit einem Call auf ei-
nen steigenden Euro umsetzen.

Trading Signale Währungen 27.11.08
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Trading Signale Rohstoffe 27.11.08

Musterdepot HarDfacts 28.11.08:  + 22,6 %
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Name WPK Close Allocate      Seit
Futures
GOLD-FUTURE NYMEX 000511 814,59 neutral 	  25.11.08 
PALLADIUM-FUT. NYMEX 000514 184,50 neutral 	  24.11.08 
SILBER-FUTURE NYMEX 000513 10,30 neutral 	  11.11.08 
BRENT OIL-FUTURE ICE 000722 53,13 underweight 	  07.10.08 
CC-INDEX-FUT. NYBOT 000652 370,50 underweight 	  06.08.08 
CRUDEOIL-FUT. NYMEX 000510 54,04 underweight 	  08.10.08 
US. PHLX OIL SERVICE OSX 000410 138,52 underweight 	  24.11.08 
Rohstoffe
GOLD USD UNZE 999001 814,00 neutral 	  25.11.08 
JSEGOLD 000805 2.064,82 neutral 	  26.11.08 
PALLADIUM USD UNZE 999199 187,00 neutral 	  24.11.08 
PLATIN USD UNZE 999202 860,00 neutral 	  24.11.08 
US. AMEX GOLD BUGS HUI 969557 243,52 neutral 	  06.11.08 
US.AMEXOIL 969558 980,15 neutral 	  10.11.08 
US.PHLXGOLD+SILVERXAU 969412 100,73 neutral 	  13.11.08 
ALUMINIUM USD TONNE 999190 1.745,00 underweight 	  04.08.08 
BRENTINDEX ICE 000723 52,22 underweight 	  09.10.08 
KUPFER USD TONNE 999197 3.666,00 underweight 	  04.08.08 
NICKEL USD TONNE 999005 10.144,00 underweight 	  21.11.08 
OPEC OILBASKET USDBARREL 000724 45,47 underweight 	  08.10.08 
US ROHöL-BENZIN-LAGERB. 006216 337,10 underweight 	  09.08.07 

Name WPK Close Single Allocation
CHF SCHWEIZ REFE. EURCHF 965407 1,54  overweight 	  21.11.08 
GBP GROßBRIT.REFEURGBP 965308 0,83  overweight 	  13.11.08 
IDR INDONESIENEURIDR 000058 15.465,00  overweight 	  27.11.08 
KRW SüDKOREA FX EURKRW 000034 1.903,21  overweight 	  27.11.08 
NZD NEUSEELANDEURNZ$ 000069 2,32  overweight 	  24.11.08 
PLN POLENEURPLN 000066 3,76  overweight 	  20.11.08 
SEK SCHWEDEN REF. 965467 10,30  overweight 	  24.09.08 
MXN MEXIKOEURMXP 000064 17,05 neutral 	  03.11.08 
AUD AUSTRALIEN FX EURAUD 000051 1,95 neutral 	  21.11.08 
CAD KANADAREF.EURCA$ 965466 1,58 neutral 	  24.10.08 
CZK TSCHECHIENEURCZK 000053 25,22 neutral 	  30.10.08 
HUF UNGARNFXEURHUF 000063 260,60 neutral 	  04.11.08 
INR INDIEN FX EURINR 000071 62,91 neutral 	  26.11.08 
NOK NORWEGENREF. 965469 8,95 neutral 	  05.11.08 
PHP PHILIPPINENEURPHP 000075 62,90 neutral 	  21.11.08 
RUB RUßLANDEURRUR 000037 35,45 neutral 	  26.11.08 
SGD SINGAPUREURSG$ 000057 1,94 neutral 	  24.11.08 
SKK SLOWAKEIEURSKK 000061 30,32 neutral 	  17.07.08 
THB THAILANDEURTHB 000059 45,67 neutral 	  27.11.08 
ZAR SüDAFRIKA FXEURZAR 000067 12,77 neutral 	  03.11.08 
HKD HONGKONG FX EURHK$ 000054 9,98 underweight 	  08.10.08 
JPY JAPANREFER.EURJPY 965262 122,88 underweight 	  20.11.08 
TRY TüRKEITRYEUR 969644 0,49 underweight 	  21.11.08 
USD CROSSRATE FXUSDJPY 000080 95,42 underweight 	  15.09.08 
USD REFERENZKURSEUR 965275 1,28 underweight 	  10.10.08 

http://www.hardfacts-online.de/content/category/4/26/70/
http://www.hardfacts-online.de/content/category/4/26/70/
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Trading Signale 27.11.08

Obige Werte liefert unser Trading-System für Aktien, Devisen und Indizes das von Profis für Händler entwickelt wurde und mit dessen Hilfe 
wir unser Musterdepot verwalten.
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Name WPK Close Single Allocation
Minen Aktien
ELDORADOGOLD EGO 5,65  overweight 	  25.11.08 
ROYALGOLD RGLD 39,47  overweight 	  25.11.08 
AGNICO-EAGLE MINES AEM 35,70 neutral 	  12.11.08 
ANGLOGOLD ASHANTI ADR AU 21,14 neutral 	  10.11.08 
BARRICKGOLD ABX 29,05 neutral 	  11.11.08 
GOLD FIELDS ADR GFI 8,38 neutral 	  12.11.08 
GOLDCORPADR GG 26,79 neutral 	  10.11.08 
IAMGOLD IAG 4,48 neutral 	  06.11.08 
LIHIRGOLDLTDADR LIHR 15,35 neutral 	  06.11.08 
MINASBUENAVENTURA BVN 16,95 neutral 	  11.11.08 
MINES MANAGEMENT MGN 0,93 neutral 	  12.11.08 
NEWCREST MINING AUD 011004 24,40 neutral 	  24.08.07 
NEWMONTMINING NEM 33,63 neutral 	  17.11.08 
OREZONERESOURCESADR OZN 0,15 neutral 	  04.11.08 
RANDGOLD RESOURCES GOLD 35,79 neutral 	  05.11.08 
SEABRIDGE GOLDADR SA 11,19 neutral 	  06.11.08 
SILVER STANDARD ADR SSRI 10,18 neutral 	  20.11.08 
YAMANA GOLD ADR AUY 5,48 neutral 	  07.11.08 
APEXSILVERMINESADR SIL 0,80 underweight 	  21.08.08 
APOLLOGOLD AGT 0,12 underweight 	  24.11.08 
COEUR DALENE MINES CDE 0,67 underweight 	  19.06.08 
CRYSTALLEX INTERNATIO KRY 0,11 underweight 	  13.10.08 
DRDGOLDADR DROOY 4,51 underweight 	  06.10.08 
FREEPORT MCMORAN COPP FCX 25,32 underweight 	  09.09.08 
GAMMONGOLD GRS 2,96 underweight 	  21.11.08 
GOLD RESERVE GRZ 0,31 underweight 	  14.11.08 
GOLDENSTARRESOURCE GSS 0,76 underweight 	  13.10.08 
GREATBASINGOLDADR GBN 0,91 underweight 	  20.11.08 
HARMONY GOLD MIN. ADR HMY 8,67 underweight 	  03.11.08 
HECLA MINING HL 2,28 underweight 	  12.08.08 
MINEFINDERS MFN 3,98 underweight 	  21.11.08 
NORTHGATE EXPLORA ADR NXG 0,73 underweight 	  21.11.08 
NOVAGOLDRESOURCES NG 0,56 underweight 	  09.10.08 
PACIFIC RIM MINING PMU 0,09 underweight 	  10.11.08 
PAN AMERICAN SILV ADR PAAS 13,96 underweight 	  06.10.08 
Öl Aktien
CHENIERE ENERGY LNG 3,11  overweight 	  06.11.08 
CHEVRON CVX 79,93  overweight 	  24.11.08 
ENI ADR E 47,90  overweight 	  14.11.08 
EOGRESOURCES EOG 88,47  overweight 	  14.11.08 
GOODRICHPETROLEUM GDP 37,18  overweight 	  26.11.08 
WORLD FUEL SERVICES INT 34,34  overweight 	  07.11.08 
APACHE APA 78,33 neutral 	  14.11.08 
BP BP 48,36 neutral 	  06.11.08 
CABOTOILGAS COG 30,73 neutral 	  21.11.08 
CLAYTONWILLIAMS CWEI 46,25 neutral 	  25.11.08 
CONTANGO OIL GAS MCF 52,25 neutral 	  18.11.08 
DEVON ENERGY DVN 74,88 neutral 	  26.11.08 
DOMINIONRESBLACKWA DOM 19,85 neutral 	  30.10.08 
EASTERN AMERICAN NAT NGT 26,10 neutral 	  25.11.08 
ENCANAADR ECA 45,68 neutral 	  06.11.08 
ENCOREACQUISITION EAC 27,02 neutral 	  10.11.08 
EXXONMOBIL XOM 80,88 neutral 	  05.11.08 
FERRELLGAS PARTNERS FGP 12,98 neutral 	  04.11.08 
GREY WOLF GW 5,67 neutral 	  04.11.08 
IMPERIALOIL IMO 32,95 neutral 	  12.11.08 
MARINEPETROLEUMTRU MARPS 20,95 neutral 	  30.10.08 
NEXEN ADR NXY 18,14 neutral 	  21.11.08 
NOBLE ENERGY NBL 53,29 neutral 	  25.11.08 
NORTHEUROPEANOIL NRT 26,00 neutral 	  06.11.08 

PETROCHINA PTR 83,55 neutral 	  11.11.08 
PETROHAWKENERGY HK 18,62 neutral 	  20.11.08 
PIONEERDRILLING PDC 7,00 neutral 	  07.11.08 
RANGE RESOURCES RRC 42,54 neutral 	  05.09.08 
SANTOS.LT STOSY 38,22 neutral 	  07.11.08 
SASOL ADR SSL 26,63 neutral 	  14.11.08 
SUNOCOLOGISTICSPART SXL 43,08 neutral 	  29.10.08 
TALISMAN ENERGY TLM 8,86 neutral 	  13.11.08 
TOTAL TOT 54,63 neutral 	  12.11.08 
VALERO ENERGY VLO 18,36 neutral 	  21.11.08 
XTO ENERGY XTO 39,45 neutral 	  21.11.08 
ABRAXAS PETROLEUM AXAS 1,20 underweight 	  18.11.08 
ASHLAND ASH 9,53 underweight 	  12.06.08 
ATPOILGAS ATPG 7,13 underweight 	  13.11.08 
ATWOOD OCEANICS ATW 18,79 underweight 	  04.08.08 
BERRY PETROLEUM BRY 11,85 underweight 	  17.11.08 
BPPRUDHOEBAYROYAL BPT 71,38 underweight 	  21.11.08 
CALLONPETROLEUM CPE 7,23 underweight 	  18.11.08 
CANADIAN NATURAL RESO CNQ 39,77 underweight 	  24.11.08 
CHESAPEAKEENERGY CHK 20,23 underweight 	  26.11.08 
CIMAREX ENERGY XEC 28,77 underweight 	  12.11.08 
COMSTOCK RESOURCES CRK 42,70 underweight 	  20.11.08 
CONOCOPHILLIPS COP 54,65 underweight 	  18.11.08 
CROSSTIMBERSROYALT CRT 28,86 underweight 	  24.11.08 
DELTA PETROLEUM DPTR 5,67 underweight 	  03.10.08 
EDGEPETROLEUM EPEX 0,25 underweight 	  27.08.08 
ENERGY PARTNERS EPL 3,58 underweight 	  24.07.08 
ENERPLUSRESOURCES ERF 22,98 underweight 	  14.10.08 
FORESTOIL FST 18,21 underweight 	  19.11.08 
FRONTIER OIL FTO 11,47 underweight 	  25.11.08 
FX ENERGY INC FXEN 3,29 underweight 	  07.10.08 
HELMERICH PAYNE HP 26,56 underweight 	  13.11.08 
HESS HES 56,20 underweight 	  25.11.08 
HKN HKN 4,25 underweight 	  08.09.08 
HOLLY HOC 17,28 underweight 	  24.11.08 
LLEROYALTYTRUST LRT 0,98 underweight 	  18.11.08 
LUBRIZOL LZ 34,68 underweight 	  13.11.08 
MARATHONOIL MRO 26,43 underweight 	  25.11.08 
MERIDIANRESOURCES TMR 1,00 underweight 	  11.08.08 
NEWFIELDEXPLORATION NFX 23,12 underweight 	  21.11.08 
NORSK HYDRO ADR NHYDY 3,41 underweight 	  19.11.08 
OCCIDENTALPETROLEUM OXY 55,27 underweight 	  20.11.08 
PANHANDLE ROYALTY PHX 21,20 underweight 	  21.11.08 
PARALLELPETROLEUM PLLL 3,47 underweight 	  19.11.08 
PERMIANBASINROYALT PBT 18,34 underweight 	  19.11.08 
PETRO-CANADA PCZ 23,73 underweight 	  20.11.08 
PETROLEO BRASILEI ADR PBR 22,12 underweight 	  19.11.08 
PETROQUEST ENERGY PQ 7,07 underweight 	  14.11.08 
PIONEER NATURAL PXD 21,17 underweight 	  06.10.08 
QUICKSILVERRESOURCES KWK 6,07 underweight 	  29.07.08 
REPSOL.S. REP 19,50 underweight 	  22.10.08 
ROYALE ENERGY ROYL 2,80 underweight 	  01.10.08 
SABINEROYALTYTRUST SBR 44,75 underweight 	  24.11.08 
SAN JUAN BASIN ROYAL SJT 29,95 underweight 	  20.11.08 
STONEENERGY SGY 17,35 underweight 	  14.11.08 
SUBURBANPROPANEPAR SPH 28,39 underweight 	  26.11.08 
SUNCORENERGY SU 21,21 underweight 	  18.11.08 
SWIFT ENERGY SFY 22,03 underweight 	  18.11.08 
TESORO PETROLEUM TSO 9,09 underweight 	  28.10.08 
TORCHENERGYROYALTY TRU 1,85 underweight 	  19.08.08 
TOREADORROYALTY TRGL 4,26 underweight 	  14.10.08 
UNIT UNT 29,70 underweight 	  24.11.08 
WD-40 WDFC 28,20 underweight 	  14.10.08 
WILLIAMSCOALSEAM WTU 7,21 underweight 	  20.11.08 


