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die einfachere Losung

ie Diskussion um Atomkraft-

werke und um Kohlekraft-
werke mit den CO2 Emissionen
und ferner um die erneuerbaren
Energiequellen wie Photovolta-
ik oder Windenergie waren Teil
des beendeten Wahlkampfes. Un-
terschiedliche politische Ausrich-
tungen brachten Antworten und
Argumente, die meist die notwen-
digen Schérfe fiir dieses grundle-
gende Thema der Energieversor-
gung in der Zukunft ohne Erdol
vermissen lieBen. Eine erneuerbare
Energie allerdings erreichte keine
Aufmerksamkeit: Geothermie.

Kosten und Nutzen

Dabei konnte Geothermie kosten-
glinstig sowohl den Heizolbedarf
ganzer Regionen als auch den
Strombedarf decken, ohne atomare
Abfallstoffe und CO2-Emissionen.
Geothermie fiihrt wohl eher ein
unverdientes Schattendasein in
der Offentlichkeit und in unserem
Land beschéftigen sich wenige Fir-
men mit Geothermie. Dies obwohl
etliche Gemeinden, vor allem im
Umland von Miinchen, sowohl iiber
bodennahe als auch iiber Tiefen-
Geothermie mit Wirme fiir Hei-
zung und Warmwasserverbrauch
als auch zur Stromerzeugung ver-
sorgt werden. So zum Beispiel Pul-
lach, Unterhaching, Unterschleif3-
heim mit Anlagen in Betrieb und

etliche Gemeinden mit Anlagen in
der Planung beziehungsweise Pro-
jektarbeit.

Was ist Geothermie?

Im Prinzip eine sehr einfache An-
gelegenheit. Im innersten der Erde
haben wir atomare Prozesse mit
einer Umgebungstemperatur von
rund 5.000°C 1t. fritheren Angaben
sogar 10.000°C.

Auf der Erdoberfldche ist nur ein
geringer Teil dieser Wéarme spiir-
bar. Geht man unterhalb der Erd-
oberflache in Minenschédchte und
Brunnen, ist eine deutliche Erwiér-
mung splirbar.

Als Faustregel ldsst sich sagen,
dass je 1.000 m Tiefe die Umge-
bungstemperatur um circa 30°C
steigt. Geothermie ist die Techno-
logie, um Wiarme aus der Tiefe fiir
uns Menschen auf der Erdoberfla-
che nutzbar zu machen — fiir Hei-
zung, fiir Industrie und Gewerbe
und um Strom zu erzeugen.

Eine Wirmequelle, die uns 24
Stunden am Tag und fiir etliche
weitere Millionen von Jahren zur
Verfiigung steht.

Fiir den Warmetransfer aus der Tie-
fe wird Wasser verwendet; meist in
Form eines geschlossenen Kreis-
laufes ohne nennenswerte Wasser-
verluste. An der Oberflache wird
iiber einen Wirmeaustausch diese
hoch gepumpte Wérme genutzt.
Die Nutzung der Wérme fiir Hei-
zung von Haushalten und Béder ist
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leicht verstdndlich. Aber die Stro-
merzeugung bedarf der Erldute-
rung. Denn Wirme ist notwendig,
um den Wasserdampf zu erzeugen,
der dann Turbinen zur Stromerzeu-
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Da ist die Geothermie, die Warme
von tiber 150°C aus zum Beispiel
5.000 m Tiefe bringt, sehr viel ein-
facher und sauberer. Ein Bonus ist,
dass alle Technologien dazu er-

Enro Energie SE, Essen -
Herr Dipl. Ing. Thomas Neu,
geschiftsfiihrender Direktor.
Die Enro Energie SE, Essen, ein borsen-
notiertes Unternehmen im Geothermie
Bereich, war so freundlich uns einige Frage
zu beantworten, Wir wollten wissen, inwie-
weit sich die Investitionskosten fiir Atom-
kraftwerke und Geothermie Kraftwerke un-
terscheiden,
Herr Neu erlduterte, dass fiir ein Atomkraft-
werk mit 1.000MW etwa 8 Millarden Euro
an Investitionssumme vorzusehen sind. Fiir
eine dhnliche Summe kann man aber auch
mehrere Geothermie Kraftwerke bauen, mit
insgesamt 1.000 MW. Dabei konnen diese Kraftwerke dezentral als Cluster vor-
gesehen werden, jeweils in der Nidhe der Verbraucher, mit kurzen Wegen fiir die
Stromleitungen und mit dem Vorteil des Fernwérmeanschlusses fiir Haushalte
und gewerbliche Wirtschaft. Geothermie, ohne die atomaren Risiken, kann die
Nihe zu Stddten und zum Menschen recht gut nutzen. Dabei konnen die Geother-
mie-Kraftwerke 8.000 Stunden pro Jahr arbeiten, wiahrend die Atomkraftwerke,
wegen der notwendigen Wartungsarbeiten, nur etwa 6.000 Stunden erreichen.

Die Vorteile der Geothermie wiren allgemein noch nicht so bekannt, wéahrend
tiber die Atomkraftwerke stindig geredet wiirde.

Uber Geothermie Technik muss die Bevolkerung informiert werden, damit die

Politik reagieren kann.

gung antreibt, so wie beim Atom-

probt sind.

Erprobte Technik

Die Bohrtechnologie wird
die fiir die Gewinnung von
Rohdl und Erdgas betrie-
ben — also erprobte Verfah-
ren mit geringem Risiko
und kein technologisches
Neuland.

Auch die Technologie zum
Wiérmeaustausch als An-
triecb von Strom erzeu-
genden Turbinen, sowie
diese Turbinen selbst, sind
iber mehrere Jahrzehnte
erprobt, auch hier sind we-
nig Risiken vorhanden.
Riickstdnde aus dem geo-
thermischen Prozess, die
eine Entsorgung benétigen
gibt es nicht, ganz im Ge-
gensatz zu atomaren Kraft-
werken oder Kohlekraft-
werken.

Die Kosten der Stromer-
zeugung sind dann haupt-
sdchlich ~ Abschreibungen
und Zinsen fiir die Investi-
tionen, mit geringen Perso-
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kraft- und beim Kohlekraftwerk.
Denn auch bei Atomkraftwerken
wird der ganze atomare Prozess zu
nichts anderem verwendet, als um
Wasser zu erhitzen zum Antrieb
von Strom erzeugenden Turbinen.
Man konnte die Atomkraftwerke
wirklich als ,,iberdimensionierte
Tauchsieder” einordnen — aller-
dings mit komplizierten Abfillen.
Kohle-, Gas- oder Olkraftwerke
arbeiten nach dem gleichen Prin-
zip: aus Warme zu Wasserdampf
zum Antrieb der Turbinen.

nalkosten zur Prozessiiberwachung
und -instandhaltung, also kalku-
lierbare Parameter und niitzlich
fiir die Gewinnung von Investoren.
Wobei die Geothermie wesentlich
hohere jahrliche Produktionszeiten
hat, da es weniger Wartung und
Revision als Atomkraftwerke be-
ndtigt, also eine hohere Effizienz.

Ratsel

Warum also beschéiftigen sich
so wenige mit Geothermie? Wir
fragten dazu Herrn Dipl. Ing. Neu.
Seiner Meinung nach gibt es hier
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Geothermie - Cluster mit 5
Kraftwerken dezentral
Grafik: Enro Energie SE
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Goldschmiedearbeit
in China als Investment,
das genaue Gewicht und der
Goldanteil wird ausgewiesen.
Photo: HardFacts
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ein intellektuelles Problem. Man
wiirde Millionen aufwenden, um
ein Loch bis zu 5000 m Tiefe zu
bohren und das sei aullerhalb der
landl&ufigen Vorstellungskraft von
Unternehmern, Politikern, Finan-
ziers und Investoren. Daher die ge-
ringe Aufmerksamkeit.

Fir uns HardFacts, mit unseren
iber 130 Tausend Lesern, nicht
nachvollzichbar. Unsere Leser be-
ziehen unsere Newsletter, weil sie
sich fiir Rohstoffe und Energie in-
teressieren. Interessenten fiir Roh-
0l und Gas sind diese Bohrlocher
mit etlichen Tausenden von Metern
nichts Neues und es werden flott
Aktien von solchen Unternehmen
getradet, auch bei der Deutschen
Borse in Frankfurt. Auch finden
Minengesellschaften, die oOfters
Locher bohren mit mehreren Hun-
derten von Millionen Kosten, in
den deutschen Banken gerne Kre-
ditgeber, allen voran die HypoVe-
reinsbank mit ihrer Expertise.

Das soll bei Geothermie nicht
machbar sein?

Vielleicht muss man vor der eige-
nen Haustiir kehren. Geothermie
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ist unseres Erachtens eine effek-
tivere erneuerbare Energiequelle
als Wind, Photovoltaik oder Solar-
thermie.

Unsere Meinung

Natiirlich sehen wir die Geother-
mie als eine groBe Chance. Es feh-
len unser Erachtens hier wohl noch
gewichtige ,,Trommler”, die uns
etwas wachriitteln, bzw. bessere
Trommel!

Fiir Investoren ist dieser Markt sehr
interessant, da hier die Risiken im
Betrieb geringer sind als bei Wind
und Sonne, also gleichbleibende
Ertrige bei geringeren Kosten.
Auch Probleme mit Genehmi-
gungen, Anwohnerprotesten und
Gerichtsverfahren sind bei Geo-
thermie Vorhaben eher unbekannt,
was Investitionsrisiken mindert.
Wir werden fiir unsere Leser
diesen Investitionsmarkt genauer
beobachten und auf interessante
Projekte aufmerksam machen.

Falls Sie weitere Fragen zur Geothermie

haben, senden Sie uns eine Mail an Re-
daktion (at) hardfacts-online.de

Privater Edelmetallbesitz

er private Edelmetallbesitz in
China ist erst seit 2003 wieder
gestattet. Nach der Aufhebung des
Verbots fiir den privaten Goldbe-
sitz setzte die Regierung in Beijing
Anfang des Monats ein weiteres
Zeichen.
Es ist klar positiv fiir das Gold und
richtet sich mdglicherweise auch
gegen den US Dollar und seine Do-
minanz an den internationalen Fi-
nanzmirkten: Uber das Fernsehen
forderte die chinesische Regierung
die eigene Bevolkerung auf, ver-
mehrt physisches Gold und Silber
zu kaufen.

Staatliche Werbung

Verbunden wurde die Aufforde-
rung mit einer grofl angelegten
Aufklarungskampagne. Nicht nur
die Botschaft, warum gerade jetzt
verstiarkt in Gold und Silber inve-
stiert werden soll, wurde liber das
Fernsehen vermittelt, sondern auch
in welcher Form dies am besten ge-
schieht.

Bedeutung fiir Goldpreis

Um die Bedeutung dieser Nach-
richt fiir den Goldmarkt richtig ein-
zuschitzen, miissen zwei Punkte
unbedingt im Hinterkopf behalten
werden:

1) Bei den Asiaten genieflen die
Edelmetalle eine viel hohere
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Goldbaren industrieller Schmelze
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Chinesische Goldschmiede
Arbeit als Investment
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Wertschitzung als hier bei uns
im Westen.

2) Die wirtschaftliche Leistungs-
starke verlagert sich zunehmen
nach Asien und speziell fiir Chi-
na kommt als dritter Punkt noch
eine ausgepriagte Neigung zur
Spekulation hinzu. Sie resul-
tiert aus dem weit verbreiteten
Wunsch, schnell reich zu wer-
den und diesen Reichtum dann
auch anderen offentlich zu zei-
gen.

Spekulationswelle

Momentan ergief3t sich die Speku-
lationswelle noch in die Aktien-
und Immobilienmérkte. Besonders
letztere zeigen bereits sehr klare
Anzeichen einer Uberhitzung.

Die groflen Stddte sind mit Mak-
lerbiiros gepflastert und selbst der
einfache Chinese sucht nach We-
gen eine Immobilie zu erwerben,
weil er weil3, dass Wohnungen und
Hauser der ultimative Weg zum
schnellen Reichtum sind. Die Si-
tuation erinnert ein wenig an den
amerikanischen oder spanischen
Immobilienmarkt im Jahr 2005.

Investitionsblase

Dass hier eine Blase entsteht, liegt
auf der Hand. Die chinesische Re-
gierung scheint das dhnlich zu se-
hen. Deshalb kam im Sommer die
Anweisung an die Banken im 2.
Halbjahr weniger Kredite zu ver-
geben. Die Borse reagierte umge-
hend mit einer rasanten Talfahrt,
denn so die Argumentation: We-
niger Kredite sind Gift fiir die
Wirtschaft. Zwar hat die Regie-
rung anschliefend schnell wieder
zurilickgerudert und die Ziigel bei
der Kreditvergabe leicht gelockert,
aber das Problem bleibt: Die Spe-
kulationswut der Bevdlkerung
muss aus dem Immobilienbereich
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in einen anderen Sektor umgeleitet
werden, ohne dass dabei die Wirt-
schaft Schaden nimmt.

Goldmarkt als Losung

Als Losung bietet sich der Gold-
markt an. Er ist klein, sodass schon
geringe Geldmengen, die in ihn
stromen, hohe Preissteigerungen
auslosen konnen. Doch egal wie
hoch der Goldpreis steigt: In der
Wirtschaft wird das Gold kaum
verwendet. Die chinesische Speku-
lationswut kann sich somit bei den
Edelmetallen gefahrlos austoben
und der Goldpreis kann steigen,
ohne dass die Wirtschaft Schaden
nimmt. Argern werden sich wenn
tiberhaupt nur die USA, denn die
Stirke des Goldes war in den letz-
ten Jahren zugleich immer auch
eine Schwiche des Dollars.

Unsere Meinung

Anders als einige Analysten, gehen
wir weiterhin von stabilen bzw.
steigenden Goldpreisen aus. Die
vorab diskontierten Wéhrungsver-
luste durch weltweite Inflationsri-
siken treiben den Goldpreis.

Zwar ist der Goldmarkt leicht zu
beeinflussen und die FED in USA
hat sich in der Vergangenheit im-
mer als ein féhiger Player gezeigt,
um den Goldmarkt im Sinne der
amerikanischen Wihrung zu be-
einflussen.

Doch gibt es zurzeit enorm auf-
gebliahte Geldstrome weltweit und
diese erzeugen Kaufdruck in die
Realwirtschaft wegen der Inflati-
onsgefahr. Die Flucht in die Sach-
werte hat gerade erst richtig begon-
nen und wird uns alle noch lénger
begleiten.

Und gerade Gold hat eine starke
emotionale Bedeutung, auch in
China.
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contra US Dollar

ehr als ein Jahr pendelte

der Goldpreis in einer ver-
gleichsweise engen Spanne seit-
wirts ehe er Anfang des Monats ei-
nen erneuten Anlauf auf die 1.000
US Dollar Marke startete und diese
erfolgreich {iberwand.
Eine solche Bewegung ist sehr ty-
pisch fiir den Goldmarkt, denn das
Gold neigt dazu seine Beobachter
iiber einen langen Zeitraum mehr
oder weniger einzuschlifern nur
um dann pl6tzlich und fiir die mei-
sten Beobachter liberraschend dy-
namisch auszubrechen.
Doch so ganz iiberraschend kommt
der jlingste Preisanstieg in diesem
Jahr nicht. Er zeichnete sich schon
langer durch die Schwéche des US
Dollars am Horizont ab. Gegenii-
ber den meisten Wahrungen ist der
Dollar auf ein neues Tief gefallen
oder den alten Tiefstinden zumin-
dest bedrohlich nahe gekommen.
Fiir Anleger aus dem Euroraum
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oder anderen Hartwidhrungen wie
dem Yen und dem Franken hat sich
der Goldpreis in ihrer Landeswih-
rung gerechnet weniger verdndert.
Gleiches gilt fiir klassische Roh-
stoffwdhrungen wie den austra-
lischen oder kanadischen Dollar.
Der starke Goldpreisanstieg in US
Dollar und die aktuell zu beobacht-
enden massiven Umschichtungen
aus dem US Dollar in andere Hart-
wahrungen sprechen somit eine
deutliche Sprache: Das Vertrauen
in die Stabilitit der US Wéhrung
schwindet. Ob dauerhaft oder nur
kurzfristig, das wird die Zukunft
zeigen miissen.

Unsere Meinung

Es wird immer notwendiger USD
Forderungen und Angebote in
USD fiir Waren und Lieferungen
abzusichern.

Eine klare Absicherungsstrategie
mit Stopp Loss Marken sollte ver-
folgt werden, um auf der sicheren
Seite zu sein.

Abonnement:

Datenschutzerkliarung:

HardFacts ist kostenlos zu beziehen. Aber nur der Abonnent erhalt
im Premiumbereich aktuellen und ausfthrlichen Zugriff auf Daten
zum Musterdepot, Nachrichten dazu per SMS oder Mail, Trading-
Signale und Sonderkonditionen zu Seminaren und Software.
Geld zurick Garantie:

Das Abonnement betragt 685,00 Euro inkl. MwSt jahrlich, bei
Abschluss hat der Abonnent ein Ricktrittsrecht von vier Wochen,
wobei er die volle Abonnementgebuhr zurlick erhalt.

Um HardFacts zu abonnieren finden Sie alle Angaben unter
www.hardfacts-online.de. Unseren Abonnentenservice erreichen
Sie unter: abonnenten@hardfacts-online.de

Wir geben keine Email Adressen unserer Bezieher weiter — ohne
Ausnahme. Die uns von lhnen angegebene Email Adresse wird
ausschlieBlich zum Versand unserer Publikation und Informationen
um unsere Publikation benutzt.

Falls Sie unsere Publikation nicht mehr beziehen wollen, wird lhre
Email Adresse gel6éscht.

Wir nehmen Datenschutz ernst, denn wir selbst wollen nicht Ziel
von Spam sein.

Bitte haben Sie Verstandnis, dass wir im Gegenzug keine anony-
misierten Emailadressen akzeptieren. Wir schitzen Ihre Daten,
aber wir wollen wissen, mit wem wir es zu tun haben.

Impressum und Disclaimer

Urheberrecht

Alle Inhalte der Publikation sowie die Publikation insgesamt sind
urheberrechtlich geschutzt. Eine Vervielfaltigung oder weitere
Verteilung bedarf der schriftlichen Einwilligung des Herausgebers.
Bei Zitaten ist auf die Quelle angemessen zu verweisen. Eine
nachtragliche Veranderung oder Bearbeitung der Inhalte oder die
kommerzielle Weiterverwertung bedurfen ebenfalls der schrift-
lichen Einwilligung des Herausgebers.

Disclaimer

Die veroffentlichten Informationen beruhen auf sorgféltiger Recher-
che und Fakten. Die redaktionelle Meinung ist grundséatzlich immer
gekennzeichnet.

Bei allen Angaben zu Aktien, Wertpapieren oder Rohstoffen
werden allgemein zugangliche Informationen oder das Ergebnis
eigener Recherchen verwertet. Hier wird auf Quellen zugegriffen,
die von Herausgeber und Mitarbeitern als vertrauenswdirdig einge-

stuft werden. Fir die Richtigkeit des Inhalts kann trotz aller Sorgfalt
keine Haftung ibernommen werden.

In keinem Fall stellen diese eine Aufforderung oder Empfehlung
zum Kauf oder Verkauf von Aktien, Wertpapieren oder Rohstoffen
als Positionen eines Depots dar. Der Rohstoff- und Energiemarkt
ist ein Bereich fur den erfahrenen Investor wegen starken Schwan-
kungen der Notierung dieser Positionen und damit mit erheblichen
Risiken. Ein Beratungsvertrag mit den Abonnenten kommt nicht
zustande. Eine Haftung fur Vermégensschaden, die aus der Heran-
ziehung unserer Ausfihrungen oder Meinungen fur die Anlage-
entscheidung mdéglicherweise resultieren kénnen, wird vollstandig
ausgeschlossen. Unerfahrene Investoren wird die Hinzuziehung
zugelassener und erfahrener Vermdgensberater und Finanzdienst-
leister empfohlen.
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Wir haben unser Musterdepot [ per Ende April 09 mit einem Ergebnis von +47,22 beendet und werden Musterdepot
I im November 09 beginnen.

Grund ist eine Uberarbeitung der Software, die uns die Tradingsignale liefert. Diese Uberarbeitung wurde wesent-
lich umfangreicher als urspriinglich geplant, mit erheblich mehr Aufwand.

Unsere Anlagenstrategie baut auf diese Signale auf, die uns erlauben eine hohe Liquiditét vorzuhalten und bei be-
stimmten Konstellationen schnell in den Markt einzusteigen und mit Gewinnmitnahme auszusteigen. Dies war auch
der Schliissel zu unserem starken Erfolg im Musterdepot I. Mit dem Musterdepot I1 wollen wir ab November 09 ei-
nen dhnlichen Erfolg erreichen. Das Musterdepot wird eine verdnderte Form haben, wir wollen Sie in den nichsten
Wochen dariiber informieren.

Sie kdnnen gerne an unseren Musterdepot 11 teilnehmen. Dieser wird wieder der bisherigen Tradingstrategie folgen
und wir erwarten einen dhnlichen grofen Erfolg.
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Trading Signale Rohstoffe Trading Signale Wiahrungen

Name WPK Close Allocate Seit WPK Close Allocate Seit

Futures CHF SWITZERL. REF EURCHF 965407 1,52 overweight  16.03.09
BRENT OIL-FUTURE 000722 52,70 overweight  20.03.09 | |GBP UKREFEURGBP 965308 0,92 overwelght 19.03.09
BRENT INDEX ICE 000703 j 03,00 KS gight 25.03.09

CRUDEOIL-FUT. ht  12.03.09

OPEC OILBASKET . . ht  03.03.09
US. PHLX OIL SERV Hinweis ht  24.03.09
PALLADIUM-FUT. Die Software unseres Trading Systems wird z. Zt. iiberarbeitet und der bisheriger fnt 24.03.09
CCANDEXFUT. Zeitplan wurde nicht eingehalten, da die Anderungen der Software wesentlich um- it 240309
GOLD-FUTURE . - . : . 23.03.09
SILVER-FUTURE fangreicher definiert worden sind. Wir hoffen Ende November wieder aktuelle Tra- 17.03.09
Rohstoffe dingsignale und Empfehlungen herausgeben zu kénnen. 19.02.09
JC;)EPZEFES SPTONT Diese lange geplante Revision der Software ist doch wesentlich umfangreicher ge- ;z'.gg'.gg
PLATIN USD OUNCH worden, mit wesentlich mehr Programmieraufwand. Wir erwarten uns danach noch 06.03.09
ALUMINIUM USDTOl klarere Signale, vor allem bei Aktien. 23.02.09
PALLADIUM USDOU 24.03.09
US. AMEX GOLD BU PSR e T 26.03.09
US.PHLXGOLD+SILVERXAU ~ 969412 138,91 neutral 24.03.09 | |USD USAREFERENZPEUR 965275 1,34 neutral 19.03.09
US.AMEX OIL 969558 903,20 underweight 09.02.09 | [ZAR SOUTH AFRI FX EURZAR 000067 12,81 neutral 09.03.09
GOLD USD OUNCE 999001 929,00 underweight 12.03.09 | [AUD AUSTRALIA FXEURAUD 000051 1,93 underweight  12.02.09
NICKEL USDTON 999005 9.507,00 underweight  19.02.09 | [CZK CZECHIAFXEURGZK 000053 27,43 underweight 20.03.09
US ROHGL-BENZIN-LAGERB. 006216 337,10 underweight  09.08.07 | [KRW SUDKOREA FX EURKRW 000034 1.806,43 underweight 26.03.09

NOK NORWAYREF.EURNOK 965469 8,60 underweight 20.03.09
SKK SLOWAKEIEURSKK 000061 30,12 underweight  04.03.09
TRY TURKEYTRYEUR 969644 0,44 underweight 09.03.09
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HardFacts

Solid and Liquid Resources, Energy

WPK Close Allocation Seit

Rohstoff Aktien

ANGLOGOLD ASHANTI ADR AU 38,09 overweight  25.03.09

FREEPORT MCMORAN COPP FCX 40,65 overweight 11.02.09 | |BP PRUDHOE BAY ROYAL BPT 67,44 neutral 20.03.09
GOLDCORPADR GG 34,72 overweight  25.03.09 | |cABOT OIL GAS COoG 27,25 neutral 19.03.09
MINASBUENAVENTURA BVN 24,15 overweight 25.03.09 | |cCHEVRON CVX 69,69 neutral 25.03.09
MINEFINDERS MFN 7,88 overweight  23.02.09 | | CIMAREX ENERGY XEC 20,29 neutral 19.03.09
OREZONERESOURCESADR OZN 0,62 overweight 18.12.08 | |CLAYTON WILLIAMS CWEI 32,20 neutral 19.03.09
SEABRIDGE GOLDADR SA 23,53 overweight 16.02.09 | |cOMSTOCK RESOURCES CRK 33,22 neutral 19.03.09
AGNICO-EAGLE MINES s AR e Sl G S 0 3e0. 300, ral 19.03.09
APOLLOGOLD ral 20.03.09
BARRICKGOLD ral 24.03.09
COEUR DALENE M ral 25.03.09
CRYSTALLEX INTH ral 24.03.09
DRDGOLDADR ral 18.03.09
ELDORADOGOLD O . ral 24.03.09
GAMMONGOLD Hlnwels ral 18.03.09

GOLD FIELDS ADH Die Software unseres Trading Systems wird z. Zt. {iberarbeitet und der bisheriger
GOLD RESERVE . . . > >

GOLDENSTARRES Zeltplgn wurde. n}cht elngehalt.en, da .dle Anderungen der Softwgre wesentlich um-
cReATBAsINGOLf| fangreicher definiert worden sind. Wir hoffen Ende November wieder aktuelle Tra-

IAMGOLD dingsignale und Empfehlungen herausgeben zu kénnen.
LIHIR GOLD LTDAY . . . . .
vines manaceml Diese lange geplante Revision der Software ist doch wesentlich umfangreicher ge-

ral 23.03.09
ral 16.03.09
ral 19.03.09
ral 23.03.09
ral 20.03.09
ral 27.02.09

ral 19.083.

NEWCREST MININI worden, mit wesentlich mehr Programmieraufwand. Wir erwarten uns danach noch f4 12_82.82
NEWMONTMINING klarere Signale, vor allem bei Aktien. ral 19.03.09
NORTHGATE EXP! ral 25.03.09
PACIFIC RIM MINI ral 17.03.09
RANDGOLDRESO ral 12.01.09
ROYAL GOLD ral 24.03.09
SILVERSTANDAR ral 20.03.09
YAMANA GOLD A ’ ral 20.03.09
APEX SILVER MINES ADR APXSQ 0,00 underweight  18.03.09 | |sASOL ADR SSL 31,12 neutral 24.03.09
HARMONY GOLD MIN. ADR HMY 11,52 underweight  20.03.09 | |SUNOCO LOGISTICS PART SXL 53,16 neutral 03.03.09
HECLA MINING HL 2,05 underweight  09.02.09 | |SWIFT ENERGY SFY 7,19 neutral 18.03.09
NOVAGOLDRESOURCES NG 2,67 underweight  05.03.09 | | TALISMAN ENERGY ™ 11,17 neutral 27.01.09
PANAMERICANSILVADR PAAS 18,57 underweight  16.03.09 | [TORCH ENERGY ROYALTY TRU 2,04 neutral 13.03.09
Ol Aktien TOREADOR ROYALTY TRGL 3,05 neutral 16.03.09
BERRY PETROLEUM BRY 10,97 overweight  25.03.09 | [toTaL TOT 52,49 neutral 19.03.09
CANADIAN NATURAL RESO CNQ 42,43 overweight 23.03.09 | |WILLIAMS COAL SEAM WTU 4,69 neutral 25.03.09
CHENIERE ENERGY LNG 4,15 overweight  19.03.09 | |WORLD FUEL SERVICES INT 32,20 neutral 19.03.09
CHESAPEAKE ENERGY CHK 19,29 overweight 25.03.09 | |XTO ENERGY XTO 33,72 neutral 24.03.09
DEVON ENERGY DVN 49,45 overweight 19.03.09 | |APACHE APA 67,59 underweight 26.02.09
EOG RESOURCES EOG 63,43 overweight  25.03.09 | |CALLON PETROLEUM CPE 1,11 underweight  05.02.09
HELMERICH PAYNE HP 24,54 overweight  24.03.09 | |cONOCO PHILLIPS coP 39,70 underweight 22.01.09
HESS HES 64,34 overweight  19.03.09 | |DELTA PETROLEUM DPTR 1,36 underweight  19.02.09
NEWFIELD EXPLORATION NFX 25,20 overweight = 17.03.09 | [DOMINION RES BLACK WA DOM 14,30 underweight  19.03.09
NEXEN ADR NXY 16,67 overweight  20.03.09 | |EASTERN AMERICAN NAT NGT 25,37 underweight  20.02.09
NOBLE ENERGY NBL 54,47 overweight 24.03.09 | [ENCANA ADR ECA 43,52 underweight 26.02.09
OCCIDENTAL PETROLEUM (0)4% 58,75 overweight 24.03.09 | |IENCORE ACQUISITION EAC 24,89 underweight  23.03.09
PERMIAN BASIN ROYALT PBT 10,51 overweight  20.08.09 | |ENERGY PARTNERS EPL 0,25 underweight  24.07.08
PETROHAWK ENERGY HK 21,00 overweight  25.03.09 | |ENERPLUS RESOURCES ERF 17,48 underweight  11.03.09
PETROLEOBRASILEIADR PBR 34,40 overweight  17.03.09 | |[ENI ADR E 41,38 underweight  22.01.09
SANTOS. L STOSY 47,50 overweight  19.03.09 | [ExXON MOBIL XOM 70,16 underweight  09.03.09
SUBURBAN PROPANE PAR SPH 36,77 overweight 25.03.09 | |[FXENERGYINC FXEN 3,06 underweight 12.03.09
SUNCOR ENERGY SuU 23,21 overweight 11.03.09 | [HKN HKN 1,55 underweight 22.01.09
ABRAXAS PETROLEUM AXAS 1,21 neutral 13.08.09 | |HOLLY HOC 22,61 underweight 09.03.09
ASHLAND ASH 8,73 neutral 19.03.09 | [MARINE PETROLEUM TRU MARPS 16,79 underweight  10.03.09
ATP OIL GAS ATPG 4,96 neutral 13.03.09 | [PARALLEL PETROLEUM PLLL 1,49 underweight 23.02.09
ATWOOD OCEANICS ATW 18,72 neutral 24.03.09 | |PIONEER DRILLING PDC 3,90 underweight  22.01.09
BP BP 41,45 neutral 23.03.09 | |QUICKSILVER RESOURCES KWK 6,36 underweight  25.03.09

ROYALE ENERGY ROYL 1,95 underweight  04.02.09

STONE ENERGY SGY 3,26 underweight  22.01.09

Obige Werte liefert unser Trading-System fur Aktien, Devisen und Indizes das von Profis fur Handler entwickelt wurde und mit dessen Hilfe
wir unser Musterdepot verwalten.
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